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          桦恺佑信息咨询      

桦恺佑信息咨询工作室官方账号 

 

粉丝 57 获赞 1 

关注  

文 |  商业不许冷当 2026 年马年春晚的小品《奶奶的最爱》落下帷幕，满头银发的蔡明坐在舞台中央
，身边围绕着一群动作流畅的实体机器人时，一种客观存在的时空错位感显现了出来。将时间轴拨回
30 年前，1996 年的春晚，同样是蔡明。在《机器人趣话》中，她身着银色紧身衣，通过僵硬的肢体动
作和机械化的台词，试图向观众演绎一个 " 机器人 " 的形象。那一年，中国互联网刚刚接入国际网络，
人工智能尚处于概念萌芽期，关于未来的科技想象，只能依赖演员的表演技巧来完成。30 年后，舞台
不再需要演员来模仿机器。站在蔡明身旁的，是拥有每秒亿次算力、由高强度碳纤维和精密伺服电机
构成的硅基实体。这 30 年的跨度，映射的是中国科技产业从科幻想象迈向工业落地的完整轨迹。当年
只能通过人力去模拟的未来场景，如今已由成熟的产业链支撑起现实的骨架。这是一场跨越三个年代
的产业验证，蔡明是见证者，而答卷人则是中国刚刚爆发的具身智能产业链。01 
供应链的国产化替代与成本重构1996 年小品中郭达购买的 " 蔡明牌机器人 "，在当时的语境下象征着昂
贵的进口高科技产品。彼时，中国制造业尚处于跟随阶段，高端数控机床与核心零部件高度依赖进口
，谐波减速器等关键元器件的市场定价权掌握在海外巨头手中，高昂的成本使得机器人只能停留在工
业生产线的特定环节或实验室中。2026 年春晚舞台上机器人集群的出现，本质上是国产供应链完成技
术突围与成本重构的集中展示。宇树科技的人形机器人完成了高难度的空翻动作，追觅科技孵化的魔
法原子展示了细腻的舞步，松延动力实现了自然的人机交互。这些表现背后的支撑逻辑，是核心零部
件的国产化率提升与 BOM 成本的显著下降。以动力系统为例，追觅科技将高速数字马达转速推向了 20
万转，并成功实现了技术外溢，将其复用于机器人伺服电机系统。截至 2025
年底，追觅全球累计申请专利已超 10000 件，这种技术积累使得高性能电机的成本大幅降低。与此同时
，绿的谐波、双环传动等国内企业在减速器领域的突破，进一步压缩了硬件成本。这 30 年的产业演进
，是中国制造业将非标高价产品转化为标准化工业品的过程。春晚舞台上的机器人，标志着具身智能
硬件已经跨越了商业化落地的成本门槛，具备了向 B 端乃至 C 端市场规模化渗透的基础条件。02  人
口结构变化下的劳动力要素替补春晚对机器人的高频展示，不仅是技术成果的发布，更是对宏观劳动
力市场结构变化的响应。蔡明在小品《奶奶的最爱》中饰演一位需要陪伴的空巢老人，这一角色设定
折射出当前社会的人口结构特征。30 年前，中国经济增长主要依赖丰富的人口红利。而当下，随着老
龄化程度的加深和适龄劳动人口的自然减少，劳动力市场面临结构性缺口。工厂需要更稳定的自动化
工人，家庭和养老机构需要能提供物理辅助与情感陪伴的服务者。春晚舞台上的具身智能产品，本质
上是国家战略层面寻找的一种替代性劳动力要素。宇树科技的机器人应用于工业巡检与制造环节，旨
在维持制造业的效率优势。银河通用的机器人切入家庭场景，旨在缓解养老服务供给不足的矛盾。资
本市场对具身智能赛道的关注，核心逻辑在于看好其作为通用劳动力补充的潜力。在人口红利向工程
师红利转型的周期中，掌握低成本、高通用性的自动化劳动力生产技术，即掌握了未来经济增长的关
键要素。03  资本流向的脱虚向实与资产定价重塑从春晚赞助商的更迭，可以清晰地观察到中国商业
资本流向的轨迹。90 年代，秦池、孔府宴等酒水企业占据舞台中心，代表着快速消费品市场的爆发。
随后的十余年间，互联网企业成为主角，流量经济与平台模式主导了资本叙事。而 2026 年，宇树科技
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、追觅科技、银河通用等硬科技企业的登场，标志着资本风向已从商业模式创新转向底层硬核科技。
根据相关数据，2025 年中国具身智能市场规模持续扩大。宇树科技估值达到 120
亿元，银河通用估值约为 30 亿美元，追觅科技 2025 年营收有望突破 300 亿元，并连续六年保持 100% 
以上的年复合增长率。资本的逻辑发生了根本性变化，资金不再单纯追逐流量变现，而是流向电机、
传感器、算法模型等实体资产。追觅科技通过控股嘉美包装搭建资本运作平台，以及各家机器人公司
积极准备科创板上市的动作，都表明具身智能产业已进入资产证券化的关键窗口期。春晚的高密度曝
光，是各家企业在二级市场或一级市场融资前的一次价值锚定。市场开始重新评估硬资产的价值，只
有具备实际生产力转化能力的企业，才能在新的资本周期中获得高溢价。04  技术落地与商业闭环之
间的客观距离尽管春晚舞台展示了具身智能的最新成果，但从产业发展的客观规律来看，实现全面商
业化仍面临诸多挑战。蔡明在小品中与机器人实现了流畅互动，但在现实的非结构化环境中，技术落
地仍需跨越最后一公里。首先是莫拉维克悖论在现实场景中的制约。目前的技术水平在处理逻辑推理
任务上表现优异，但在处理简单的感知运动任务（如整理衣物、处理突发物理接触）时，仍面临算力
消耗大、泛化能力不足的问题。春晚舞台是经过预先设定和严格控制的结构化环境，而家庭和工厂环
境充满了不确定性，这对机器人的感知决策能力提出了更高要求。其次是商业闭环的构建压力。虽然
追觅在 2026 年 CES 上斩获了 5 亿元的意向订单，宇树科技在工业领域实现了规模化交付，但对于整个
行业数千亿级别的研发投入而言，目前的营收规模尚不足以覆盖成本。行业普遍面临增收不增利的财
务压力，例如追觅在营收高速增长的同时，净利润端仍需平衡高额研发投入带来的影响。此外，用户
支付意愿与产品定价之间存在剪刀差。虽然 BOM 成本已大幅下降，但高性能人形机器人的售价仍多在
数十万元区间，距离普通家庭数万元的心理价位仍有差距。具身智能要真正成为像智能手机一样的普
及性终端，还需经历漫长的降本增效与场景磨合过程。05 写在最1996
年，蔡明在《机器人趣话》中用表演填补了技术的空白。2026
年，具身智能产业链在春晚舞台上展示了工业化的实体成果。这 30 年的变迁，是中国科技产业从模仿
跟随到自主定义的缩影，也是中国经济从要素驱动向创新驱动转型的注脚。当蔡明卸下银色紧身衣，
面对真正的硅基生命时，她见证的是一个新产业周期的开启。这个周期由宇树的运动控制、追觅的伺
服电机、银河通用的通用大模型以及庞大的中国供应链共同支撑。这不仅是商业维度的产业升级，更
是中国经济在面对人口结构变化挑战时，构建的一道技术护城河。对于具身智能产业而言，春晚的亮
相只是序章，如何在真实世界中证明其生产力价值，才是接下来真正的考验。本文所涉上市公司及相
关主体内容，系作者基于其依法公开披露的信息进行的独立分析与判断。相关信息来源包括但不限于
公司定期报告、临时公告、投资者关系活动记录、天眼查及其他官方公开渠道。文中观点仅代表作者
个人研究结论，不构成任何形式的投资建议、财务咨询或交易决策依据。读者据此做出的任何投资或
商业决策，应自行承担相应风险。商业不许冷不对本文内容的准确性、完整性或时效性作出任何明示
或暗示的保证，亦不承担因引用或依赖本文内容而产生的任何直接或间接责任。 

         
WhatsApp网页版全新升级，极速扫码，随时随地无缝交流          
。         
随着移动互联网的飞速发展，人们对于即时通讯的需求日益增长。
WhatsApp作为全球最受欢迎的通讯工具之一，其网页版功能的升级
无疑为用户带来了极大的便利。最新推出的WhatsApp网页版，以“
极速扫码，随时无缝交流”为核心特点，让用户在电脑端也能享受
到高效、便捷的沟通体验。 一、极速扫码，快速登录 以往，用户在
电脑端使用WhatsApp需要下载客户端，操作相对繁琐。而如今，Wh
atsApp网页版实现了极速扫码登录，用户只需在电脑浏览器中打开网
页版，扫描手机端生成的二维码，即可快速登录。整个过程无需下
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载、安装任何软件，操作简单，极大地方便了用户。
二、随时无缝交流，畅享沟通 WhatsApp网页版支持与手机端实时同
步消息，用户在电脑端发送的消息，手机端也能同步接收。这使得
用户在电脑前工作时，也能随时与亲朋好友保持沟通。此外，网页
版还支持语音、视频通话功能，让用户在电脑端也能享受到与手机
端相同的沟通体验。 三、界面优化，操作便捷 相较于手机端，What
sApp网页版在界面设计上进行了优化，使得操作更加便捷。网页版
采用了简洁的布局，将聊天列表、消息内容、联系人等元素清晰展
示，用户可以轻松找到所需功能。此外，网页版还支持搜索功能，
用户可以快速查找历史聊天记录，提高沟通效率。
四、隐私保护，安全可靠 WhatsApp一直致力于保护用户的隐私安全
。网页版同样继承了这一特点，采用端到端加密技术，确保用户在
电脑端发送的消息、语音、视频等数据安全可靠。同时，网页版还
支持设置隐私权限，用户可以根据自己的需求，对联系人进行分组
，实现精准沟通。 五、跨平台使用，随时随地 WhatsApp网页版支持
Windows、Mac、Linux等操作系统，用户可以根据自己的需求选择合
适的平台。这使得用户在办公室、家中等不同场景下，都能随时随
地使用WhatsApp进行沟通。 总结： WhatsApp网页版的全新升级，以
“极速扫码，随时无缝交流”为核心特点，为用户带来了更加便捷
、高效的沟通体验。无论是工作还是生活，WhatsApp网页版都能满
足用户的需求。让我们期待WhatsApp在未来的发展中，为用户带来
更多惊喜。      
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