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          桦恺佑信息咨询      

桦恺佑信息咨询工作室官方账号 

 

粉丝 57 获赞 1 

关注  

记者 陈植" 错失了一个发财机会。"2026 年 2 月 26
日，徐伟向记者感慨道。作为一家民营企业的创始人，过去 10 年他一直热衷股权投资。春节前，他接
触到一个专项基金投资机会，这只专项基金的投资标的是一家人形机器人赛道的明星企业股权，最低
投资额为 300
万元。徐伟被告知，由于有意向的投资者众多，他务必在春节后第一个工作日给出决定。2 月 24
日，当他表达了投资意向后，却被告知另一位高净值人士直接斥资 1500
万元，认购了这只专项基金的剩余认购额度。" 就这样，我出局了。"
徐伟说。但他心有不甘，其估算这家人形机器人明星企业计划在年内启动 IPO（首次公开募股）工作，
一旦登陆资本市场，按照资本市场对人形机器人赛道的追捧热度，其股价有望上涨 4
倍。徐伟或许并不知道，这类投向单一企业股权、存续期 3 — 5 年、募资额普遍不超过 3 亿元的专项基
金，正迅速重塑国内股权投资市场的资金流向。一家国内中等规模创投机构负责募资的合伙人冯宜对
此深有体会。元旦后，他一直忙于为新发起的股权投资基金募资。在多场募资路演会上，多名高净值
人士对 " 盲盒基金 "（先募资再寻找项目投资的基金）缺乏投资兴趣。与此形成鲜明反差的是，他们一
个劲地询问：有没有专注投资人工智能、半导体、商业航天、人形机器人赛道某家明星企业股权的专
项基金可投资。在高净值人士看来，相比盲盒基金，专项基金的投资标的与投资胜算概率更明确，反
而具有更高的投资安全性与收益确定性。冯宜最初认为这或许是个案，后来与多位创投同行交流才知
道，这种现象已经相当普遍。紫荆资本法务总监汪澍此前接受记者采访时表示，这背后折射出国内股
权投资市场出资人的投资观念正发生深刻转变——在国际地缘政治风险升级、大国博弈与全球贸易保
护主义抬头导致不确定性增加的环境下，他们更青睐投资标的明确且投资标的具备较高投资胜算的股
权投资产品，寻求一份更具确定性的收益。" 专项基金的投资标的与退出路径看似明确，但能否兑现预
期收益依然存在变数。当前众多高净值人士尚未意识到其中的潜在风险。" 冯宜坦言。重回 C
位对于专项基金，冯宜并不陌生。2019 年之前，专项基金一度成为国内创投机构完成募资的重要载体
。当时，由于创投市场募资尚未规范，作为基金的意向出资人（LP），不少高净值人士不愿根据股权
投资基金约定的缴款时间点出资，而是按项目出资。在这种情况下，创投机构在一个股权投资基金名
下，按各个拟投资项目设立众多子基金，供 LP
根据自身的投资偏好，选择心仪项目向子基金出资，间接帮助股权投资基金完成募资。"
这些子基金，也就是专项基金的雏形。" 冯宜回忆说。后来随着创投市场募资趋于规范，加之大量 LP
资金流向知名创投机构，这类专项基金的数量开始缩水。令他没想到的是，2025
年四季度以来，专项基金竟以另一种面貌 " 杀回来 "，再度占据当下股权投资市场的 "C 位 "，成为国内
创投机构完成募资的利器。如今，专项基金只要投向人工智能、半导体、商业航天、人形机器人等热
门赛道的明星企业股权，基本在极短时间内完成募资。冯宜认为，当前高净值人士之所以热衷投资专
项基金，主要基于两大因素考虑：一是人工智能、半导体、商业航天、人形机器人等热门赛道符合国
家高科技产业发展方向，相关明星企业在政策加持下，通过 IPO 登陆资本市场的概率更高，无形间提
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升了投资胜算与预期收益；二是专项基金的项目辨识度更高，高净值人士在了解到具体投资标的后，
基本能自主研判这笔投资的收益风险比。冯宜所在的创投机构在 1 月底决定暂停盲盒基金的募资路演，
转而涉足专项基金创设发行。但是，创设发行专项基金绝非易事。" 关键是缺项目。" 冯宜说。当下热
门赛道的明星企业备受各路资本追捧，自己能否拿到这些明星企业新一轮股权融资的投资额度，存在
不确定性。2 月以来，他了解到两家商业航天、人工智能赛道的明星企业计划开展新一轮 � Pre-IPO（
拟上市）融资，当他主动上门询问投资机会时，均被告知相关投资额度已被企业老股东及新战略投资
者 " 一抢而空 "。目前，冯宜调整策略，开始与二级市场基金接触，争取拿到一些明星企业老股东的股
权转让额度，将后者装入专项基金，同样能赢得高净值人士的青睐。令他没想到的是，这项工作的落
实难度远远高于预期。这些热门赛道的明星企业老股东纷纷待价而沽，要求转让价格较当前市场价格
溢价 30% — 50%。冯宜担心，若自己贸然接受如此高的转让价格，万一相关明星企业最终未能完成 IP
O，势必会引发高净值出资人对专项基金投资失败的问责。于是，他打算再度调整策略，先与多家明星
企业加强日常沟通，一旦了解到后者需要过桥贷款支持业务发展，就迅速以过桥贷款 +
认股权证的方式提供资金支持。等这项投资完成后，冯宜便将过桥贷款 +
认股权证打包装入新发的专项基金，吸引高净值人士认购。在他看来，过桥贷款 + 认股权证的组合能
带来两大好处：一是通过行使认股权证，间接获取明星企业的股权；二是这项操作能拿到相对较低的
股权投资价格，无形间降低专项基金的投资风险。他的这个算盘能否兑现，同样是未知数。目前，人
工智能、半导体、商业航天、人形机器人等热门赛道的明星企业数量不超过 40
家。加之明星企业都有各路资本争相注资，在 " 僧多粥少 "
的情况下，冯宜能做成一单已经相当不易。风险别被忽视徐伟同样感受到 " 僧多粥少 " 所带来的竞争压
力。尽管他在很短时间内作出投资决定，但还是被别人捷足先登。其间，他也做了不少努力，力争扭
转乾坤，比如他承诺向专项基金销售机构——一家投资咨询机构提供 2%
的服务费；此外，当这只专项基金实现逾 20% 的投资回报时，他会在超过 20% 的收益部分里，拿出
15% 感谢专项基金管理人。但是，这些努力并未奏效。" 事后我才了解到，有些高净值人士为了抢到专
项基金认购份额，也会提供服务费与超额利润分成，而且出手比我还阔绰。" 徐伟说。错失上述专项基
金投资机会，反而激发徐伟的争胜情绪。近日，徐伟打算约见多位股权投资基金的合伙人，请后者物
色专项基金投资机会。"
只要是投向类似杭州六小龙级别明星企业的专项基金，我会毫不犹豫地出资。"
徐伟坦言。徐伟认为自己并非冲动投资，而是有着十足的投资把握—— IPO 回暖，人工智能、半导体
、商业航天、人形机器人等热门赛道的明星企业日益受到资本追捧，正令相关专项基金的投资胜算与
投资收益双双 " 更上一层楼 "。清科数据显示，2025 年国内发生股权投资案例 10795
起，股权投资总金额增长 45.6%，至 9287.16 亿元。就资金投向而言，半导体、人工智能、机器人赛道
的投资热度高涨，其中，半导体赛道的股权投资额达到 2132.34 亿元，同比增长
60%，位居行业前列。就项目退出而言，2025 年共有 247 家企业实现 IPO，融资额逾 3200
亿元，带动全市场退出案例同比增长 41%，显著提升高净值人士对项目获利退出的信心。作为国内大
型创投机构的合伙人，周健同样感受到高净值人士对这类专项基金的投资热情。春节期间，逾 10 位高
净值人士找到周健，打听有没有聚焦明星企业股权的专项基金可投资。为了表达投资诚意，两位高净
值人士还向周健展示了自己的账户余额，暗示只要相关专项基金面世，他们可以在第一时间打款 300
万元，完成投资。面对 LP 的高涨投资情绪，周健如实相告，这些热门赛道明星企业属于 " 稀缺项目 "，
一旦启动股权融资或老股转让，势必引发众多资本争抢，要拿到相关投资机会的难度可想而知。因此
，他建议这些高净值人士不妨将投资目光向前看——重点投资那些有望成为明星企业的中早期项目，
目前这些中早期项目的资金竞争相对不那么激烈。但是，多名高净值人士对这项建议的反应相当冷淡
，他们宁可高溢价投资相对成熟的明星企业，也不愿冒险低价布局潜力项目。周健对此提醒说，需要
留意明星企业的 " 变脸风险 "，由于人形机器人、人工智能、商业航天领域的技术迭代速度加快，个别
明星企业很可能因为新技术的面世，一下子沦为 " 夕阳企业 "。"
部分专项基金急于发行募资，没有在基金业协会备案，一旦出现投资纠纷，LP 的投资权益将很难得到
保障。目前，众多高净值人士都聚焦在对明星企业专项基金投资机会的狂热追逐上，尚未关注到这些
风险隐患。" 周健坦言。（应受访者要求，周健为化名） 
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WhatsApp网页版助力企业海外业务，扫码登录轻松应对客户沟通    
      。         
随着全球化进程的不断加快，越来越多的企业开始拓展海外市场。
在这个过程中，与海外客户的有效沟通显得尤为重要。WhatsApp作
为全球最受欢迎的即时通讯工具之一，其网页版功能的推出，无疑
为企业提供了更加便捷的海外客户沟通解决方案。本文将为您详细
介绍WhatsApp网页版的特点及其在海外客户聊天中的应用。
一、WhatsApp网页版简介 WhatsApp网页版是WhatsApp官方推出的
一款网页版应用，用户可以通过电脑端登录使用。与手机版相比，
WhatsApp网页版具有以下特点： 1. 多平台同步：用户在手机端和电
脑端登录同一账号，聊天记录、联系人等信息将实现同步，方便用
户在不同设备间切换使用。 2. 方便快捷：通过电脑端登录，用户可
以更方便地处理大量信息，提高工作效率。 3. 丰富功能：WhatsApp
网页版支持发送语音、视频、图片等多种消息类型，满足用户多样
化的沟通需求。 二、WhatsApp网页版在海外客户聊天中的应用 1.
扫码登录，方便快捷 WhatsApp网页版支持扫码登录，用户只需在电
脑端打开网页版，扫描手机端二维码即可登录。这种登录方式避免
了复杂的账号密码设置，让用户在海外客户聊天时更加便捷。 2.
语音通话，实时沟通 WhatsApp网页版支持语音通话功能，用户可以
随时随地与海外客户进行实时沟通。相较于文字聊天，语音通话更
加直观、生动，有助于加深双方了解，提高沟通效果。 3.
视频通话，面对面交流 WhatsApp网页版还支持视频通话功能，用户
可以与海外客户进行面对面的交流。这种沟通方式更加直观，有助
于建立信任，促进业务合作。 4. 文件传输，高效协作 WhatsApp网页
版支持发送文件，包括文档、图片、视频等，方便用户与海外客户
进行高效协作。在海外业务洽谈过程中，文件传输功能有助于双方
快速了解项目细节，提高工作效率。 5. 联系人管理，清晰有序 Whats
App网页版支持联系人管理功能，用户可以轻松管理海外客户信息。
通过分类、备注等功能，用户可以更好地整理客户资料，提高沟通
效率。 三、总结 WhatsApp网页版的推出，为企业在海外市场拓展提
供了有力支持。通过扫码登录、语音通话、视频通话、文件传输等
功能，WhatsApp网页版助力企业轻松应对海外客户沟通，提高工作
效率。在全球化浪潮下，WhatsApp网页版将成为企业拓展海外市场
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广告投放 

用户服务协议 

隐私政策 

账号找回 

联系我们 

加入我们 

营业执照 

友情链接 

站点地图 

下载抖音 

抖音电商  《精选一码必中资料大全推荐》   |  《最准平特一肖预测公开查询》   | 
《内部精准六肖资料大全图解》   |  《最新精准四码必中公式大全网》   | 
《2026凤凰网推荐精准推荐查询》   |  《长期凤凰网推荐免费资料内容》   | 
《最准三码必中资料大全下载》   

网络谣言曝光台 ｜  

网上有害信息举报 

｜ 违法和不良信息举报：400-140-2108 ｜ 青少年守护专线：400-9922-556 ｜
算法推荐专项举报：sfjubao@bytedance.com ｜
网络内容从业人员违法违规行为举报：feedback@douyin.com 
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